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1. INTRODUGCAO

A VINO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. ("Vino Capital” ou “Gestora”), desenvolveu a presente
Politica de Gestao de Risco (“Politica”), em atendimento a regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM™ e a autorregulacdo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(“"ANBIMA™), com o objetivo de instituir diretrizes e medidas de controle proporcionais ao estagio de constituicao
e fase pré-operacional da Gestora, podendo evoluir em sofisticacao conforme o crescimento da operacado e o
aumento da complexidade dos fundos sob gestao.

Esta Politica estabelece os critérios e parametros iniciais adotados pela Gestora para a identificacdo,
mensuragao, monitoramento e mitigagdo dos riscos associados as atividades de gestdo de recursos de terceiros,
assegurando que tais riscos sejam acompanhados de forma compativel com o porte e perfil da Vino Capital.

As disposicGes aqui contidas aplicam-se a todos os socios, diretores, empregados, prestadores de servigos e
demais colaboradores da Gestora (“Colaboradores”), que deverdo observar integralmente as orientacoes e
procedimentos definidos neste documento, reportando de imediato ao Diretor de Compliance, Risco e PLD
qualquer desvio ou conduta inadequada identificada.

Esta Politica foi elaborada de forma proporcional ao estagio de constituicao e fase pré-operacional da Vino
Capital, podendo ser progressivamente expandida e aprimorada em sofisticacdo e abrangéncia conforme o
crescimento da operacao e o aumento da complexidade dos fundos sob gestao.

A Gestora, desde sua constituicdo, compromete-se a observar em sua atuacao as seguintes normas, diretrizes
e orientacoes regulatorias e autorregulatorias, sem limitagdo:

e Resolucdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("RCVM 21");

e Resolucdo da CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("RCVM 175");

e Resolucao da CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada ("RCVM 50);

e Cddigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“"Cddigo ANBIMA de AGRT"™);

e Regras e Procedimentos do Cddigo ANBIMA de AGRT;

o Codigo ANBIMA de Etica; e

e Oficios orientadores e manifestagbes de drgdos reguladores efou autorreguladores aplicaveis as
atividades da Gestora.

2. PARTE GERAL

> Principios

No desempenho de suas fungbes e responsabilidades perante os fundos sob gestdo, a Vino Capital atuara
sempre em conformidade com a regulamentacdo aplicavel, com diligéncia e lealdade fiduciaria, e de acordo
com as politicas de investimento especificas de cada fundo.



Para assegurar a eficacia da presente Politica, a Vino Capital adota os seguintes principios norteadores:

0] Identificacdo e Avaliacdo Continua de Riscos: implementar processos proporcionais para identificar,

avaliar e priorizar riscos em suas atividades, considerando o porte e a fase pré-operacional da Gestora;
(i)  Adaptacdo e Flexibilidade: estruturar esta Politica de forma evolutiva, de modo que possa ser

gradualmente aprimorada conforme a complexidade da operagao e dos produtos sob gestao;
(iii) Gestdo Baseada em Evidéncias: fundamentar as decisdes de risco em informagdes confidveis,
analises qualitativas e quantitativas proporcionais, com registro adequado das decisdes tomadas;

(iv) Cultura de Risco e Treinamento: promover entre os Colaboradores a consciéncia sobre riscos,

mediante treinamentos periddicos e orientacdo sobre procedimentos de mitigacao;
(v) Transparéncia e Comunicacdo: manter comunicacdo clara e tempestiva com reguladores,

autorreguladores, administradores fiduciarios e outras partes interessadas, reportando de forma precisa
as exposigoes a risco, em conformidade com a regulamentagao aplicavel;
(vi) Limites e Controles: adotar limites compativeis com o perfil de risco dos fundos e implementar

controles internos para monitorar sua observancia;

(vii) Monitoramento e Revisao Constantes: revisar periodicamente os procedimentos de gestao de risco
e testar sua efetividade;

(viii) Resposta a Eventos de Risco: estabelecer planos proporcionais de acdo e reenquadramento para

lidar com desenquadramentos ou situacOes de risco relevantes; e
(ix) Alinhamento Requlatdrio e Autorregulatério: assegurar que a presente Politica esteja sempre em

conformidade com as normas da CVM, ANBIMA e demais 6rgdos aplicaveis.

> Governanca e Responsabilidades

A responsabilidade pela coordenacdo das atividades de gestdo de riscos cabe ao Diretor de Compliance, Risco
e PLD, designado no Contrato Social da Gestora, que atuara com independéncia e tera autonomia para
identificar, avaliar e recomendar medidas de mitigagao de riscos.

Nesse estagio de constituicdo e fase pré-operacional, ndo ha constituicdo formal de Comité de Risco ou Area
de Risco segregada. O Diretor de Compliance, Risco e PLD podera, quando necessario, contar com o apoio de
Colaboradores da Gestora, respeitada a segregacado de fungbes em relagdo a gestao de recursos.

Compete ao Diretor de Compliance, Risco e PLD:

0] implementar as diretrizes desta Politica;

(i)  monitorar riscos e comunicar eventuais desvios;

(i)  elaborar e manter registro das analises e decisGes adotadas;

(iv) preparar o Relatério Anual de Gestao de Riscos, nos termos da RCVM 21, a ser apresentado até o
Gltimo dia util de abril de cada ano; e

(v) revisar e atualizar esta Politica ao menos uma vez por ano, ou sempre que houver alteragoes
relevantes regulatdrias ou operacionais.
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> Conceitos e Fundamentos Gerais

A gestdo de riscos na Vino Capital é pautada pela identificagdo, monitoramento e mitigagdo de riscos que
possam impactar os fundos sob gestdo. Em caso de desenquadramento ou identificacdo de riscos relevantes,
o Diretor de Compliance, Risco e PLD devera:

(@) avaliar a situagdo e adotar diretamente as medidas de corregdo necessarias, inclusive
determinando o reenquadramento das operagGes no prazo aplicavel;

(b) documentar a situagdo e as medidas corretivas adotadas, mantendo os registros disponiveis para
eventuais verificacOes por reguladores, autorreguladores e auditores; e

(c) avaliar a necessidade de ajustes adicionais nos controles internos e nesta Politica, propondo sua
revisao quando pertinente.

> 7estes de Aderéncia e Efetividade

O Diretor de Compliance, Risco e PLD realizara, ao menos uma vez por ano, testes de aderéncia e de efetividade
das métricas e procedimentos de risco previstos nesta Politica, com registro dos resultados no Relatério Anual
de Gestdo de Riscos.

3. FERRAMENTAS DE CONTROLE DE RISCOS

Na fase de constituicdo e pré-operacional da Vino Capital, 0 acompanhamento quantitativo e qualitativo dos
riscos sera realizado em ambiente digital seguro, por meio de controles internos e planilhas eletronicas,
estruturados para monitorar indicadores de mercado, crédito, liquidez e riscos operacionais.

Conforme a evolucdo da operacao e o aumento da complexidade dos fundos sob gestdao, os sistemas
especializados de gestdo de risco serdo contratados e operados pelo administrador fiduciario de cada fundo,
cabendo a Vino Capital supervisionar e acompanhar as informagoes e relatdrios disponibilizados, podendo, se
necessario, contratar ferramentas ou consultorias complementares para fins de supervisdo e analise
independente.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD sera o responsavel pelo monitoramento periddico dos riscos, elaborando
relatorios internos que evidenciem a exposicao e o enquadramento das carteiras as politicas de investimento e
aos limites regulatdrios.

O administrador fiduciario dos fundos continuara responsavel pela precificacdo dos ativos, nos termos da
regulamentagdo aplicavel, cabendo a Vino Capital supervisionar esse processo no ambito de suas atribuigbes
como gestora, garantindo que a marcacdo a mercado observe as normas da CVM e os documentos regulatorios
de cada fundo.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS



A Vino Capital encontra-se em fase de constituicdo e pré-operacional, ainda sem fundos sob gestdo. Esta Politica
foi elaborada para atender desde ja as disposicoes da RCVM 21, RCVM 175, guias da ANBIMA e demais normas
aplicaveis, estruturando diretrizes minimas para o gerenciamento de riscos. O detalhamento e a aplicagdo

pratica dos procedimentos aqui descritos serao ampliados e ajustados a medida que a Vino Capital obtenha as
aprovacoes regulatdrias necessarias e inicie a efetiva gestao de fundos de investimento.

Nesta etapa, o Diretor de Compliance, Risco e PLD concentra a responsabilidade pelo gerenciamento de riscos,
incluindo: (i) definicdo preliminar de diretrizes e limites; (ii) avaliagdo da aderéncia as normas aplicaveis;
(iii) registro de eventuais incidentes ou excecoes; e (iv) atualizagdao desta Politica conforme a evolucdo da
operagao.

A seguir, sao apresentados os principais riscos considerados pela Vino Capital e a forma como serao tratados
nesta fase pré-operacional e, posteriormente, com a constituicdo de fundos:

> Risco de mercado

O risco de mercado decorre da possibilidade de que ativos ou carteiras sofram perdas devido a variacdes em
precos, taxas de juros, cambio, indices ou outros fatores sistémicos.

o Fase pré-operacional: a Vino Capital ainda ndo possui fundos constituidos, de modo que nao
ha exposicdo pratica a risco de mercado. Contudo, a Sociedade realiza monitoramento
macroecondmico e setorial continuo, de forma qualitativa, para identificar tendéncias relevantes

que servirdo de base para a futura gestdo.

o Fase operacional: serdo aplicadas métricas quantitativas, como Value at Risk (VaR), testes de

estresse e analise de cenarios, conforme a natureza e liquidez das carteiras. Os limites por emissor,
setor e fator de risco serdo definidos e monitorados pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD,
podendo ser ajustados periodicamente.

> Risco de liquidez

O risco de liquidez corresponde a possibilidade de uma classe ou fundo ndo conseguir honrar suas obrigacoes
ou resgates sem perdas relevantes.

o Fase pré-operacional: inexistem obrigacdes de liquidez, ja que ndo ha fundos sob gestdo. A
Vino Capital, entretanto, ja estabelece diretrizes minimas para avaliacdo de fluxos de caixa e
cronogramas de obrigagGes em eventuais fundos futuros.

o Fase operacional: serdo definidos testes de liquidez considerando prazos de resgate,
cronogramas de amortizagao e fluxos projetados dos fundos. Procedimentos de reenquadramento

e medidas corretivas serao formalizados caso ocorram descasamentos relevantes.
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>

Risco de concentracdo

Esse risco decorre da falta de diversificacdo em emissores, setores, ativos ou contrapartes, podendo gerar

perdas relevantes.

>

o Fase pré-operacional: ndo ha exposicao pratica, mas a Vino Capital ja adota como principio a
mitigagdo da concentragao excessiva em futuros fundos, respeitando os limites da RCVM 175 e
regulamentos de cada veiculo.

o Fase operacional: os relatérios de risco deverdao detalhar exposigbes por ativo, setor e
contraparte. Limites internos poderdo ser definidos pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD e
reportados ao administrador fiduciario, em linha com a regulagao.

Risco de crédito e de contraparte

Refere-se a inadimpléncia de emissores de ativos ou contrapartes em operagdes financeiras, o que pode causar

perdas diretas as carteiras.

o Fase pré-operacional: ainda ndo ha operagGes de crédito, mas a Vino Capital ja adota como
diretriz a necessidade de due diligence prévia de devedores, cedentes e garantidores, com foco
em salde financeira, governanca e capacidade de pagamento.

o Fase operacional: serd implementado processo estruturado de andlise de crédito e
monitoramento de contrapartes, com definicdo de limites por devedor/grupo econémico e
reavaliages periddicas. O Diretor de Compliance, Risco e PLD podera recomendar ajustes, reforgo
de garantias ou desinvestimento.

Risco operacional

Compreende falhas em processos, sistemas, pessoas ou controles internos.

o Fase pré-operacional: a Vino Capital adota controles basicos de seguranca da informacao,
segregacdo minima de fungdes e supervisao direta do Diretor de Compliance, Risco e PLD.
Procedimentos de continuidade de negdcios e seguranca cibernética estao descritos em politica
prépria.

o Fase operacional: serdo implementados processos de controle adicionais, revisoes periddicas
de rotinas e treinamentos, além da possibilidade de auditoria independente de sistemas e

operacoes.

Risco regulatdrio e juridico
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Decorre de mudangas normativas, interpretagGes legais ou descumprimento de normas aplicaveis.

o Fase pré-operacional: a Vino Capital atua sob rigorosa observancia da regulacdo da CVM e da
autorregulagao da ANBIMA, com apoio juridico continuo.

o Fase operacional: serd intensificado o monitoramento de novas normas e oficios regulatérios,

com revisao de politicas e procedimentos sempre que necessario.

> Risco de capital e patrimdnio liguido negativo

Relaciona-se a possibilidade de que o patriménio liquido de um fundo fique negativo, em especial quando
houver exposicdo a derivativos ou classes de responsabilidade ilimitada.

o Fase pré-operacional: ndo ha fundos constituidos.

o Fase operacional: os regulamentos dos fundos poderao prever limites de alavancagem e uso
de derivativos apenas para hedge. Caso seja necessaria exposicdo a classes de responsabilidade

ilimitada, controles especificos serdo implementados para mitigar o risco de patriménio liquido
negativo.

> Risco relacionado s empresas investidas (FIPs)

Aplicavel especialmente a fundos de private equity (FIPS).

o Fase pré-operacional: ndo aplicavel, mas a Vino Capital ja estabelece como diretriz que
empresas investidas deverdo passar por gue diligence financeira, juridica e de governanga.

o Fase operacional: havera acompanhamento periddico de indicadores financeiros e de gestao
das empresas investidas, incluindo relatorios operacionais e visitas de monitoramento.

> Risco ESG

Refere-se a impactos ambientais, sociais e de governanca que possam afetar o desempenho ou reputacao dos
fundos.

o Fase pré-operacional: a Vino Capital ja incorpora a avaliagdo ESG como principio norteador de

investimentos, ainda que nao haja fundos constituidos.

o Fase operacional: os critérios ESG serdo formalmente integrados ao processo de analise e

monitoramento, com indicadores especificos por fundo e reporte transparente a investidores.

> 7estes de cendrios e estresse
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A Vino Capital realizara, ao menos uma vez por ano, testes de cenarios e de estresse sobre as carteiras dos
fundos sob gestdo, quando constituidos, avaliando os efeitos de condicdes adversas (ex.: crises de liquidez,
aumento abrupto de juros, inadimpléncia relevante de devedores, choques de mercado).

Na fase pré-operacional, tais testes sdo documentados como diretriz e serdo implantados efetivamente apds a
constituicdo dos fundos.

> Relatorios, revisdo e aprimoramento continuo

O Diretor de Compliance, Risco e PLD sera responsavel pela elaboracdo do Relatdrio Anual de Gestdo de Riscos,
a ser submetido até o Ultimo dia Util de abril de cada ano, nos termos da RCVM 21.

Além disso, esta Politica sera revisada anualmente ou sempre que houver alteracdo regulatdria, autorregulatéria
ou operacional relevante, podendo ser aprimorada conforme a evolucdo da Vino Capital e a complexidade dos
fundos sob gestao.

5. DISPOSICOES GERAIS

Em caso de duvidas com relagdo a qualquer disposigdo desta Politica, o Colaborador devera consultar o Diretor
de Compliance, Risco e PLD.



